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Uzleti hangulat és gazdasagi varakozasok

Tovabbra is csak mérsékelt a bizonytalansag szintje a magyar gazdasagban a Makrondom Intézet
EPU indexe alapjan.

Nemzetkozi kitekintésben a bizalmi indikatorok tobbsege azonban a hosszu tavu atlag alatt
helyezkedik el.

Az eurOpai beszerzésimenedzser-indexek tovabbra is a feldolgozdipari piacok zsugorodasat jelzik,
kdlonosen nehéz helyzetben van a német gazdasag.

A befekteték bizalmat mérd indexek valamelyest pozitivabb képet mutatnak, folytatodik a
meélyponttdl valod tavolodas, azonban a német értékek itt is nagyon alacsonyak.

A német Uzleti hangulatot megragadd Ifo index minden gazdasagi szektorban kedvezétlendl
alakult.
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Tovabbra is alacsony a bizonytalansag szintje a magyar gazdasagban a Makroném Intézet
EPU indexe alapjan

A hosszu tavu adatok alapjan lathato, hogy az EPU index valds id6ben jelezte a recesszids id6szakok kezdetét, amelyet a hivatalos adatok
csak id6beli csuszassal mutattak ki. Ennek eredménye, hogy az EPU index altal mért bizonytalansagi sokkokra lehetdség van gyorsan
reagalni, illetve a hatasait figyelembe venni a makrogazdasagi el6rejelzésekben.
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Nemzetkozi kitekintésben a bizalmi indikatorok tobbsége tovabbra is a hosszi tavua
atlag alatt helyezkedik el

Makroném Intézet bizalmi hétérképe

(elteres a hosszu tavu atlagtol: jobb/rosszabb)
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A beszerzésimenedzser-index alapjan tovabbra is zsugorodéban van a feldolgozéipar az
eurdpai orszagok tobbségében

Beszerzésimenedzser-index alakulasa, 2020. januar—2024. februdr
(50 pont felett novekedés, 50 pont alatt zsugorodas)
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Még nagyobbra nyilt az oll6 az euréovezet és a német gazdasag kozott: mig az
eur6zénaban 6todik honapja novekszik a gazdasagi bizalom, addig Németorszagban mar
a harmadik hénapja csdkken

A Sentix gazdasdagi index alakuldsa, 2020. januar—2024. marcius

Covid- Serkse Habor kitorése, Atmeneti Elmozdulas a mélyponttdl (még
g el Fellendilés energiadrak elszélidsa, javulas és mindig) INeme/torszag nelkql.
magas inflacio stagnalas 2024 mdrciusdban a Sentix

gazdasagi mutatoi kismértékben
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Tovabbra is kett6sség uralja a német iizleti hangulatot: mig a varakozasok egyre
kedvez6bb gazdasagi kornyezetet jeleznek, addig az aktualis helyzet megitélése romlik

A Sentix gazdasdagi index alapjan a gazdasagi
rezsimek orszagonként és régionként, 2024. marcius

Az iizleti hangulat alakuldsa Németorszagban
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Az Ifo index alapjan a német gazdasag osszes szektora (feldolgozoéipar, szolgaltaté
szektor, kereskedelem, épitSipar) jelentés nehézségekkel kiizd

Ifo index alakuldsa gazdasagi szektoronként, 2024. februar
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A német gazdasag alakuldsa
kiemelten fontos, hiszen
hazank egyik legfontosabb

kereskedelmi partnere
Németorszag.
Gazdasagi meéretebdl

fakadoan jelentds piacot
teremt a hazai vallalkozasok
szamara.

A teljes magyar
termékexportnak tobb mint a
negyede iranyul
Németorszagba, amely

elssorban  feldolgozdipari
termékeket foglal magaban.
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Beruhazasi helyzetkép

A jelen beruhazasa a jové novekedése: a magyar beruhazasi rata értéke jelentésen meghaladja a
visegradi orszagok atlagat, de még az Eurdpai Unidét is.

Az aktiv hazai beruhdzasodsztonzé politika érdemben jarult hozza a magas beruhazasi ratahoz,
rekordszinten a hazankba bearamlo kulfoldi mikodd téke.

A célzott iparstratégidnak és a technoldgiavalté beruhazasoknak kdszdnhetben hazankban a
masodik legmagasabb a gépberuhazasok aranya az EU-ban, ami az alapja a high-tech
exportunknak.

Tovabbra is a feldolgozdipar adja a hazai beruhazasi teljesitmény legnagyobb részét, azonban a
kategorian beldl komoly atrendezddés ment végbe: a jarmdgyartast megel6zte a villamos
berendezés gyartasa kategoria, amelyhez elsGsorban az energiatarolassal kapcsolatos
beruhazasok jarultak hozza. Magyarorszag nem kovetdje, hanem éllovasa a vilagban zajlé
zOldenergetikai atallasnak.

A beruhazasok tovabbi novelése érdekében a munkaerd képzését és bevondsat szikséges
fokuszba helyezni, a bizonytalansag oldasa mellett.
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2016 6ta dinamikusan n6tt a magyar beruhazasi rata, jelentésen meghaladva az EU és a
visegradi harmak atlagat

A GDP-aranyos beruhazasi ratak alakulasa (2002-2023, %)
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2011-ben a magyarorszagi beruhazasi
rata (19,5%) joval alulmulta a régios
versenytdrsak (23,5%) és az EU (21,1%)
értékeit.

2016 és 2019 kozott 7,5
szazalékponttal n6t a beruhazasi rata
nagysaga hazankban.

A Covid-19 hatasara a visegradi
orszagokénal kisebb, de az EU-s
atlagnal nagyobb aranyu merséklédes
volt  megfigyelhetd Magyarorszagon,
amelyet azonban jelentés aranyu
javulas kovetett 2022-ig.

2023-ban az allami beruhazasok
halasztasa ugyan csoOkkentette a
beruhazasi rata értékét, de tovabbra is
magas szinten all.
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Az aktiv hazai beruhazas6sztonz6 politika érdemben jarult hozza a magas beruhazasi
ratahoz, rekordszinten a hazankba bearamlé kiilfoldi miikodé téke

A HIPA kozremdkddésével bevont A legjelentésebb beruhazok
mUkodétéke-beruhazasok értéke beruhazasi volumen szerint
Magyarorszagon (2023, milli¢ euro) « 2023 egy Ujabb jelentés év a
(2018-2023, millidrd eurd) magyar befektetésosztonzés
8 000 7618 . , :
14 tortenetében, mivel a
13,0 e ae (s -
muadkodbtdke-beruhazasok értéke
/000 y 1 2 p
19 tallépte a 13 milliard eurét. Ez a
szam megkétszerez6dott a 2022-
6 000 A S .
10 ben felallitott 6,5 milliard eurds
5 000 csucshoz kepest, koszonhetben a
o kortlbelul 209 sikeres projektnek.
6.5 4000 Az elinditott projektek szama még
5 54 59 ezt is meghaladdé Utemben
' 3000 emelkedett, és az Uj munkahelyek
43 4,1 086 (19 692) széma is kiemelkedden,
4 2000 30%-kal nétt. Ekkora mennyiségu
961 Uj  munkahely Iétrehozasardl
2 1000 kordbban még sosem dontdttek
. egyetlen év alatt.
0 0
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A beruhazasi teljesitményértéknek tobb mint az egyharmada tovabbra is az orszag
kozéps6 részén koncentralddik

EpUIetek és egyéb épitmények Gépek, berendezések, jarmdvek
7.1%
D/ 0,
S 0 238% & 10% 3.2%
24.9% 0,8% 3,9% 2 8%
1,8% 4,5% 4.89%
40%  31% » : 4,1%
6,9% 16,7% o
. e 33%  26%  70% Sk
2,0% 2,9% 7.9% '
1,4% 1,6%
2.9 57% 1,6% 270 2,6%
2,4% 177 2.9%
2,0%
3,0%
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Bar a beruhazasi rata szintje magas, a gazdasagi visszaesés miatt elhalasztott
fejlesztések csokkentették a beruhazasok volumenét

A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenvaltozasahoz vald hozzajarulas gazdalkodasi

forma szerint (2019-2023, szdzalék és szazalékpont)
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2023 utolsé negyedévében a
beruhazasok volumene 3,0
szazalékkal mérseéklédott az
egy évvel korabbihoz képest.

A csokkenes mogott
els6sorban az all, hogy az 50
f6 alatti vallalkozasok, a
nonprofit vallalatok, valamint a
haztartasok kategorigjanak
beruhazasi volumene 18%-kal
maradt el az egy évvel korabbi
azonos id6északitol.

A negativ eredményhez az is
hozzajarult, hogy a vallalati
szektor beruhazasai is 3,8
szazalékkal csokkentek.

A koltségvetési szervek
beruhazasi éertéke 43%-kal volt
tobb az egy évvel korabbi
szintnél, amely érték azonban
féleg technikai okokra
vezethets vissza.



A hazai beruhazasi érték egyharmadat a feldolgozéipar adta, amelynek legnagyobb
hanyada — a tavalyi évben el6szor — a villamos berendezések gyartasahoz kapcsolédott

A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke nemzetgazdasagi agak szerint (2023, %)

Egyéb
MUvészet, szorakoztatas, szabadidé 9.7%
Adminisztrativ és szolgaltatdst tdmogatd tevékenység A\ Feldolgozdipar 102%  —Villamos berendezés gyartasa
Vizellatas; szennyviz gyljtése, kezelése, hulladék- \
gazdalkodas, szennyezddésmentesités
6,3% — Jarmdgyartas

— Elelmiszer, ital, dohanytermék gyart.

Oktatas
Villamosenergia-, gaz-, gézellatas,
légkondicionalas
Mez8gazdasag, S, . AT
erd6gazdalkodas, haldszat _ Gumi-, mlianyag és nemfém asvanyi
' ‘ termék gyartasa
0,
~ Fémipari termék gyartasa
Kozigazgatas, védelem,
kotelezd tarsadalombiztositas
— Egyéb feldolgozoipar
Kereskedelem, \
gépjarmujavitas
20,1%
Szallitas, raktarozas Ingatlantgyletek

Forras: KSH



Forras:

A hazai energiatarol6o-gyartashoz kapcsol6dé beruhazasok kiemelkedé mértékben
novekedtek 2019 é6ta: kozel meghatszorozédott az agazat beruhazasi teljesitménye

Energiatarolassal kapcsolatos beruhazasok teljesitményértéke

(2019-2023, milliard forint)
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A KSH adatai alapjan a tavalyi
év soran az energiatarolassal
kapcsolatos beruhazasok
teljesitmeényértéke mintegy
1400 milliard  forint  volt,
amelynek 16,7 szazaléka az
épitési beruhazasokhoz, 83,3

szazaléka pedig a
géepberuhazasokhoz volt
kothetd.

Az alagazat teljes beruhazasi
értéeke  kozel 5,8-szorosara
novekedett 2019 eés 2023
kozott, és a jovdben varhatoan
meg nagyobb meértékben fog
bSviini.



A kormanyzati tamogatasok nagymértékben jarultak hozza a beruhazasok
novekedéséhez: a hazai kis- és kozépvallalkozasok haromszor akkora 6sszegul
tamogatasban részesiiltek az elmult években, mint a nagyvallalatok

A hazai és uniés vallalati tdamogatasi programok keretében odaitélt , , < 4ok t8bb  mint haromnegyede

tamogatasok és az azok nyoman megvalosuld beruhazasok (772 szézaléka)  mikro,  kis-  és
megoszlasa a kkv-k és a nagyvallalatok k6zott kdzépvallalkozashoz  kerllt, vagyis ezek a
(2020 februar—2023. feerér, milliard fOHﬂt) vallalkozasok tobb mint haromszor akkora
osszeget kaptak, mint a ,multik”.
6 000
5183.0 « A kormanyzat a kkv-k beruhazasait magasabb
5000 tamogatasi intenzitassal is 6sztonzi (61,7, illetve
32,1 szazalék atlagosan). Vagyis a hazai mikro-,
4 000 3560.5 kis- és kozeépvallalkozasok egységnyi onrészre
érdemben tobb kormanyzati tamogatast kaptak
3000 2803,7 fejlesztéseik  megvaldsitasahoz, mint  a
nagyvallalatok.
2000
« A kkv-szegmensben a tamogatasok 0Osszesen
1000 825,8 5183 milliard forint beruhazast indukaltak a
- vizsgalt idétavon.
0

Odaitélt tamogatas Megvalésult beruhazas

m Kkv m Nagyvallalat

M

Forras:  Palyazat.gov.hu és szakterUleti adatok alapjan Makronom Intézet szamitasa



A beruhazasok tovabbi novelése érdekében a munkaer6 képzését és bevonasat

sziikséges fokuszba helyezni, a bizonytalansag oldasa mellett

A beruhazasok legfontosabb akadalyozé tényezdi az EU-s vallalatok kdrében

(2022, %)
Képzett munkaerd elérhetésege 24.1%
Energiakoltségek 58,5% 23,8%
Jovlre vonatkozo bizonytalansagok 32,3%

Uzleti szabélyozasok 35,7%
Munkaer@piaci szabalyozasok 37,3%
A termékek és szolgaltatasok iranti kereslet 29,8%
Megfelel6 szallitasi infrastruktura 29,2%
Digitalis infrastrukturahoz valé hozzaférés 30,7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

W Jelentds akadaly Kisebb akadaly

EIB Investment Report 2023/2024

Az EIB mintegy 12 ezer eurdpai
vallalat  bevonasaval végzett
felmérése szerint a beruhazasok
legjelentésebb akadalya a feszes
munkaerdpiac, amely elsésorban
a  szakképzettséget  igényld
poziciokat érinti.

A megkeérdezett vallalatok szerint

az  energiakoltségek  szintén
komoly problemat jelentenek,
hiszen az europai cégek 70

szazaléka szamara tobb mint
egynegyedével néttek az
energiaarak, szemben az
amerikai cégek mindossze 30
szazalékaval.

A felmérés alapjan a magyar

vallalatok ugyanezeket az
akadalyokat jelolték meg
léenyegeskent.



Koszonjuk a figyelmet!
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