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Vegveszelyben Europa
versenykéepessege




Eurépa és az eurépai gazdasag sulyos kihivasokkal néznek szembe. Az 6reg kontinens
eddig a kdlcsonods globalis fliggésre alapozta novekedési modelljét: a katonai védelmet
az Egyesiilt Allamokra bizta, az exportorientalt gazdasagi novekedését az azsiai piacok
novekedésére épitette, a versenyképes ipari termelést pedig az olcsé orosz energiahor-
dozék és nyersanyagok alapoztak meg. A modell miikodését biztositéo Kelet és Nyugat
kozotti egyensuly azonban felborult. Fény deriilt az eddigi védelmi raforditasok elégte-
lenségére, a globalis ellatasi lancok sériilékenységére, a korlatozottan helyettesithetd
orosz nyersanyagrol valé dnkéntes lemondassal pedig Eurépa joval dragabb energiafor-
rasok vasarlasara kotelezte el magat. Ezen események egyiittesen veszélyeztetik nem
csak az europai ipart, versenyképességet, de az EU stratégiai szuverenitasat is.

A geopolitikai konfliktusok kiélez6désével a blokkosodas fenyegeté arnya kezd testet 6l-
teni a vilagban. A gazdasagi érdekeket elkezdték felllirni a politikai-ideoldgiai elvek, aminek ko-
vetkeztében a termelés egyre nagyobb része fog attelepiini ,baratnak vélt” orszagokba vagy az
anyavallalathoz féldrajzilag kdozelebb fekvd allamokba. Mivel az ellatasi lancok szerves egységet
alkotnak, szétvalasztasuk sulyos anyagi terhet ré a vallalatokra, tovabb fltve az inflaciét. Az Eu-
répai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank friss tanulmanya szerint a blokkosodas miatt bekdvetkezé
»friend-shoring”, vagyis a nemzetek kozoétt a globalis gazdasagi integracié helyett a ,,ha-
sonlo értékeket vallé” orszagokra redukalédé gazdasagi és kereskedelmi kapcsolatok a
globalis GDP akar 4,6 szazalékanak megfelel6é real-GDP-veszteséget is okozhat k6zépta-
von.

A korabbinal jéval magasabb energiaarak miatt az EU versenyképességi hatranya tovabb
erésodik, kiilondsen az Egyesiilt Allamokkal szemben. Az energiaintenziv ipari agazatokban
a végfogyasztéi energiaarat dontéen a termékar, tehat a féldgaz és a villamos energia nagyke-
reskedelmi (t6zsdei) ara hatarozza meg, amely mellett a szén-dioxid-kvétakéltség képez jelentés
sulyu versenyképességi tényezét.

Az energiavalsag, valamint az orosz—ukran haboru hatasara kialakult geopolitikai valtozasok ered-
ményeként az eurdpai tézsdei gazarat az elsédleges importforrassa valo cseppfolyodsitott foldgaz
(LNG) ara hatarozza meg, amely az amerikai Henry Hub t6zsdei arhoz igazodik. Az eurdpai t6zs-
dei féldgazar legalacsonyabb elméleti értékét pedig a Henry Hub ar és az amerikai gaz Eurdpaba
torténd juttatasaval jaro koltségek (cseppfolydsitas, szallitas, visszagazositas) dsszege jeldli ki,
amely 15-20 EUR/MWh-s athidalhatatlan kilénbséget, eurdpai felarat eredményez. Jelenleg a
fundamentalis kulénbségeken felul az arat terhel6 kereskedelmi profit megugrasanak hatasara
Eurdopaban a nagykereskedelmi gazar az amerikainak 5—6-szorosa. Eurdpa tehat a nagykereske-
delmi foldgazar tekintetében révid- és kdzéptavon ledolgozhatatlan versenyhatranyba kertilt az
Egyesiilt Allamokkal szemben.

A villamos energia nagykereskedelmi aranak tekintetében Eurdpaban egyedil a skandinav régio
(Nordpool) versenyképes az USA-val szemben. Az eurdpai ipar kdzpontjaban, Németorszagban
ugyanakkor 2022-ben az amerikait haromszorosan meghalado villamosenergia-ar volt jellemzé,
amely kilénbség a 2023 elején bekdvetkezé aresést kdvetden sem csdkkent.


https://www.brookings.edu/testimonies/putins-war-and-european-energy-security-a-german-perspective-on-decoupling-from-russian-fossil-fuels/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-10-28/europe-can-t-rely-on-us-gas-to-plug-growing-shortfall-next-year
https://www.project-syndicate.org/onpoint/the-post-global-economy
https://www.ebrd.com/documents/oce/economic-costs-of-friendshoring.pdf

Az Eurépaban miikodé energiaintenziv vallalatok tehat a nagykereskedelmi energiaarak-
ban meglévod drasztikus kiilonbség miatt jelentds, rovid- és kozéptavon athidalhatatlan ver-
senyhatranyban vannak USA-ban miikodé versenytarsaikkal szemben, amely kiilonbséget
a szén-dioxid-kvétarendszerek kozti kiilonbségek tovabb novelnek.

Az orosz szallitasok dramai csokkenésével szemben az EU LNG-importja a harmadik negyedév-
ben elképesztd mértékben, 89 szazalékkal - 32 milliard kdbméterrel - nétt. A 2022-es év nagy
részében az eurépai gazcsomépontok felarat fizettek az azsiai piacokhoz képest, ami er6sen dsz-
tonozte az LNG-szallitmanyok Eurdpaba kildését. A ndvekedés nagy része az USA-bdl érkezd
nagyobb mennyiségeknek készonhetd. A 2022 januar-novemberére vonatkozo ideiglenes adatok
szerint az EU Egyesiilt Allamokbdl szarmazé LNG-behozatala 52 milliard kébméter volt, szemben
a 2021 egészére vonatkozo6 22 milliard kébméterrel. Mivel a cseppfolydsitott — és ezen belill is az
amerikai — foldgaz részaranya minden jel szerint a jovében tovabb ndvekszik az europai foldga-
zimportban, érdemes megvizsgalni, ez milyen tébbletkdltségekkel fog jarni kontinenslink gazda-
sagai szamara.

A TTF és Henry Hub ar kozti klildnbség két részbél tevédik dssze: az indokolt kdltségekbdl, vala-
mint a kereskedelmi profitbdl. A két ar kdzti indokolt kiilénbség az USA-ban kitermelt foldgaz eu-
répai csévezetékes gazhalézatba torténd juttatasanak, tehat a cseppfolydsitas, a hajon torténd
szdllitas, valamint az LNG visszagazositasanak a koltségét jelenti. Ennek teljes értéke 2022-
2023-as arszinvonalon mintegy 20—-24 EUR/MWHh, és ebbdl a valtozé koltség 10-15 EUR/MWh-t
tesz ki. Az arkulénbség fennmarado része kereskedelmi profitként értelmezheté.

Az Eurdpaban és az USA-ban meghatarozo nagykereskedelmi
foldgazar, valamint az amerikai foldgaz Europaba torténd
szallitasanak indokolt kdltsége
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Az orosz fél altal mar a haborut megel6zden elinditott gazszallitas-korlatozas, majd a kereske-
delmi kapcsolatok megszakadasat eredményez8 geopolitikai valtozasok hatasara Eurdépa és
Oroszorszag kozott a foldgazszallitds marginalisra csokkent, igy az LNG-import valt dominans
féldgazforrassa. Jelenleg az eurdpai tézsdei gazarat mar az LNG-importar hatarozza meg, amely
pedig az amerikai Henry Hub arhoz igazodik.


https://energy.ec.europa.eu/news/new-reports-highlight-3rd-quarter-impact-gas-supply-cuts-2023-01-13_en
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Eurépa legfejlettebb ipari orszagaiban, a legmagasabb energiaintenzitasu ipari agazatokban (pél-
daul a fémkohaszatban vagy a kléralkali elektrolizisben) a foldgaz és villamos energia beszerzési
koltségére, tehat a termék arara rakddd egyéb koltségek (rendszerhasznalati dij, megujuléener-
gia-tamogatas, stb.) részaranya mar az energiavalsagot megel6z&en is mindéssze 10-15 szaza-
I€k volt, a jelenlegi extrém energiaarak mellett pedig mar csak 5—-8 szazalék.

A legnagyobb energiaintenzitasu ipari agazatokban jellemzé
kiskereskedelmi féldgaz- és villamosenergia-ar
Németorszagban 2023 februarjaban
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A tdbbszdérosére megugrott energiaarak miatt kialakult versenyhatrany mar jol lathatéan megmu-
tatkozik a kildonb6z6 gazdasagok termeldi arindexeinek alakuldsaban is, amiben Eurdpa egyre
inkabb elmarad a tébbi fejlett gazdasagtol.
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Jelenleg az Eurdpai Unid orszagai az energiaintenziv vallalataik ,kiarazédasanak” elkerllését az
unios szabalyokkal 6sszhangban allé tdmogatasok révén segithetik. A kormanyok Eurépa-szerte
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Osszesen 768 milliard eurdt kildnitettek el a haztartasok és vallalatok energiakoltségeinek tamo-
gatasara 2021 szeptembere és 2023 januarja k6z6tt, azonban ez 6nmagaban nem oldja meg a
versenyhatranyt.

Szamos eurodpai szinten is meghatarozé német nagyvallalat, kdztik a Volkswagen és a BASF is
jelezte, hogy amennyiben Eurépa nem tud versenyképes energiaellatasi alternativat kinalni, kény-
telenek lesznek jobb esetben leallitani az Uj eurdpai beruhazasokat, rosszabb esetben pedig tel-
jesen elhagyni a kontinenst.

Ha ez még nem lenne elég, Washington a kovetkezé 10 évben legkevesebb 369 milliard dol-
lart tervez a zoldtechnolégiat alkalmazé iparagak tamogatasara forditani az Inflaciocsok-
kentési Torvény keretében, ami még vonzoébba teszi a vallalatoknak, hogy a gyartast Euro-
pabdl attelepitsék Amerikaba. Kina sem tétlenkedik a tiszta energiat hasznosité technolédgiak
gyartasaban és fejlesztésében: a tavol-keleti nagyhatalom mar most is a vilag legnagyobb nap-
elemgyartéja, emellett piacvezetd a szélenergia és a zdld atallashoz elengedhetetlen elektromos
jarmi-akkumulatorok exportjaban is. Kina mellett Japan, Dél-Korea és India is aktivan fejleszti
kapacitasait.

rr

A tdmeggyartasban eléallitott tiszta energiat hasznosité technolégiak és azok
alkatrészeinek gyartasi kapacitasanak regionalis megoszlasa 2021-ben
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Forras: IEA INTEZET
Kontinensink levalasa a fosszilis energiardl nem Uj trend, tekintve a mar évekkel ezel6tt megfo-
galmazott eurdpai klimacélokat, azonban ennek Utemezését és atgondolt, fokozatos végrehajta-
sat teljesen felboritotta a haboru és az arra valaszul hozott szankciok.

Nem szabad altatni magunkat: ha tiszta Eurdpat szeretnénk, az dragabb. A zo6ld atallas hosz-
szabb tavon kénnyitheti Eurépa energetikai terheit, azonban zéld energiaval termelni tech-
nolégiaigényes és draga, raadasul a zoldtechnolégia iranti hirtelen megugrott kereslettel a



https://www.bruegel.org/dataset/national-policies-shield-consumers-rising-energy-prices
https://makronom.mandiner.hu/cikk/20221210_a_volkswagen_es_a_basf_is_elhagyni_keszul_a_sullyedo_nemet_hajot
https://makronom.mandiner.hu/cikk/20221210_a_volkswagen_es_a_basf_is_elhagyni_keszul_a_sullyedo_nemet_hajot
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/insights/us-inflation-reduction-act-a-strong-force-to-accelerate-energy-transition-technologies/
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/insights/us-inflation-reduction-act-a-strong-force-to-accelerate-energy-transition-technologies/
https://www.ft.com/content/50a462b3-0e8b-49e1-873c-9505760d4a66
https://www.weforum.org/agenda/2023/02/energy-transition-power-record-global-energy-crisis-20-february/
https://www.weforum.org/agenda/2023/02/energy-transition-power-record-global-energy-crisis-20-february/
https://www.energyintel.com/00000186-0963-d2f7-a387-affb8b360000
https://www.invesco.com/apac/en/institutional/insights/esg/energy-transition-in-asia-beyond-china-india-and-korea-seize-green-opportunities.html
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/european-green-deal/2030-climate-target-plan_en
https://oilprice.com/Energy/Energy-General/The-Global-Energy-Transition-Has-A-22-Trillion-Problem.html
https://oilprice.com/Energy/Energy-General/The-Global-Energy-Transition-Has-A-22-Trillion-Problem.html

kinalat mar nem tud lépést tartani, és ezek egyiittesen egy ugynevezett ,,greenflation” je-
lenséghez vezetnek, vagyis strukturalisan megdragitjak a ,jévé energiajat”.

A greenflation folyamatat erésiti az tény is, hogy a Nemzetkézi Megujuld Energia Ugyndkség
(IRENA) friss jelentése szerint a zold atallasba térténd tavalyi, rekorddsszegi, 1 300 milliard dol-
laros beruhazas éves Uteme sem elégséges ahhoz, hogy a vilag elérje a 2030-as és 2050-es
globalis klimacélokat. A jelentés szerint ahhoz, hogy elérjik a kitlizott célokat, az éves beruhaza-
soknak legalabb meg kellene négyszerezédniuk 2021 és 2030 kozott, évente atlagosan 5 700
milliard dollarra, 2031 és 2050 kdz6tt pedig 3 700 milliard dollarra globalis szinten.

Az Eurdpai Unié klimapolitikai célok altal vezérelt energetikai stratégiajanak végigvitele, tehat a
dekarbonizacié hosszu tavon, 10-20 éven belll — a skandinav régiéhoz hasonléan — jelentés mér-
tékben lecsdkkentheti az energiaarak kilénbségébdl szarmazoé hatranyt, ugyanakkor az energia-
intenziv tevékenységek elvandorlasa azonnali kihivasként jelentkezik Eurépaban, tehat mar rovid
tavon is erételjes beavatkozast tesz szikségessé.

Ha az eurdpai ipar tisztabb, de dragabb, akkor meg kell védenlnk azt. A zéld atallas ugyanakkor
o6nmagaban nem mentesiti Eurépat a kiilsé fiiggéségektol és nem biztositja stratégiai szu-
verenitasat, ugyanis a szilkkséges nyersanyagok donto részét Eurépan kivili szereplék bir-
tokoljak. A nemzetk6zi energiatgynokséq szerint Kina ellendrzi a globalis nikkel, réz-, litium- és
kobaltfeldolgozas mintegy 35-70 szazalékat, a ritkafdldfémek esetében pedig ez az arany kozel
90 szazalék. Amerika fel6l réadasul egyre er6sebb nyomas érkezik, hogy az EU kezdje el felsza-
molni kinai kapcsolatait. A nagy kérdés az, hogy mindez valojaban kinek lesz elényos.

Bar az akadémiai kutatasok terén nem allunk rosszul, Eurépa komoly lemaradasban van a
csucstechnoldgiak piacképes alkalmazasaban és a digitalizacié nyujtotta elényok kihasz-
nalasaban. Kontinenstink a teljes ipart lefedé tiz élvonalbeli technoldgiabdl nyolc esetében lema-
radasban van: a McKinsey friss kutatasa szerint a vizsgalt eurdpai nagyvallalatok 40 szazalékkal
lassabban névekednek, és 40 szazalékkal kevesebbet koltenek K+F-re a mintaban szereplé ame-
rikai tarsaikhoz képest. Ezen belll is els6sorban az IT szektor és a gyogyszeripar a felelés a
ndvekedési lemaradas 60 szazalékaért, a K+F lemaradasnak pedig a 75 szazalékaért. A digitali-
zaci6 gyors és latvanyos felpdrgetése nélkil a kettés atallas nem sikertlhet, ami mar kézéptavon
is tovabb sulyosbitja versenyképességi hatranyunkat. Ennek érdekében a tagallamoknak a Hely-
redllitasi és Ellenalloképességi Eszkdzbdl, illetve az EU 7 éves koltségvetésében allokalt forraso-
kat minél elébb rendelkezésére kell bocsatani. Ez Eurdpa stratégiai szuverenitasa és versenyké-
pessége szempontjabdl is kulcsfontossagu.

Eurépanak egyszerre kell megkiizdenie a strukturalisan magasabb energiaarakkal, mikoz-
ben az eddigi szabadkereskedelmi rendszerek a felbomlas jeleit mutatjak és a vilag az ide-
ologiai blokkok kialakulasa felé halad. Ez veszélyezteti piacainkat, ellatasi lancainkat, mikoz-
ben két, a technoldgiai versenyben rivalisnak szamité gazdasagi térséggel, az Egyesiilt Allamok-
kal és a Tavol-Kelettel kell felvennink a versenyt. Marpedig versenytarsaink jelenleg sikereseb-
ben Ultetik at a tudast piacképes termékekbe, mikdzben foldrajzi adottsagaik miatt képesek meg-
kuzdeni a tervezettnél joval gyorsabb zdld atallas buktatoival is.

A gazdasagpolitikanak az a feladata, hogy ezekre a kihivasokra minél gyorsabban az euré-
pai versenyképességet és jolétet meg6rz6 valaszokat adjon. A feladat 6sszetett, mivel Eurdpa
eddig és ezutan is a nyitottsagbdl tud profitalni igazan, azonban, ha a kontinens lecsatlakozik
Oroszorszagrol és atall a zold technoldgiara, képesnek kell lennie megvédenie sajat iparat a ke-
letkez6 versenyhatranyoktol.


https://www.irena.org/Publications/2023/Feb/Global-landscape-of-renewable-energy-finance-2023
https://iea.blob.core.windows.net/assets/ffd2a83b-8c30-4e9d-980a-52b6d9a86fdc/TheRoleofCriticalMineralsinCleanEnergyTransitions.pdf
https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/business%20functions/strategy%20and%20corporate%20finance/our%20insights/securing%20europes%20competitiveness%20addressing%20its%20technology%20gap/securing-europes-competitiveness-addressing-its-technology-gap-september-2022.pdf

